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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES P b0 001 a04a

A la Asamblea de Asociados y a la Junta Directiva de
Asociacion Empresarial para el Desarrollo

Opinion

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de la Asociacion Empresarial para el
Desarrollo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 sus respectivos estados de actividades, de cambios en
el activo neto y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, asi como el resumen
de las politicas contables mas importantes y las notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de la Asociacién Empresarial para el Desarrollo al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, los resultados de sus actividades y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron
en esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
detectara siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También;

Independent Baker Tilly International
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o Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
una elusion del control interno.

. Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Asociacion.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la Administracion
de la Asociacion.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Asociacién en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

orC
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____f_':Asocaaclon Empresanal para el Desarro!lo | L
" Estados de Situacion’ Financiera e
J_;’AI 31ded d[membre de 2017 y 2016

E (C:fras expresadas en colon costamcenses) i

Efecflvo .y equwalentes de: efectwo B ¢__ 388 067. 332_;'.__'_ ¢ 357 959 955;'_
Cuentas por cobrar | 7 127931311 163.933.560
 Total Activo Corriente . | *.:ﬁ-515 998. 643'_-’-; - 521.893.515

':"*__A;:two no. cornente : =
Moblilarto Yy equlp ) de computo -Neto .
Otros actlvos - '

_ PASIVO Y ACTIVO NETO
: -33Paswo Corrtente'- ST

_{_-Cuentas por paga

- Ingresos diferidos _
.Otros paswos y gastos acumulados
Total Paswos s

| 22479.769

¢ 526.223.164

~ Las notas adjuntas son parte infegrante de los estados financiers



i Asoclac:on Empresana! para e[ Desarrollo
. Estados de Actividades ' ey
: ___:'_;Por los aﬁos termmados et 31 _de du:lembre de 2017 v 2016

(Cffras expresados én co!ones costarncenses)

| 720438341
- 720438341

Totai Ingre os Ordmanos

(722565.042)

 (779.104.630) - |
:'(722 565 042)

: Gastos de operacnén e
:__'.Total Gastos de Opera on

Dl_ferenmal Camb:arlo, !ngresos y
Gastos Financieros . _ '
Ingreso por intereses bancanos

Ingreso: por ;ntereses sobre: lnversnones
f_rigreso por. ¢ dlferenc;al camblano
Otros__lhgresos : :
‘Gasto’ por. mtereses bancarios -
_Gasto por comlsmnes bancanas
Gasto por. dlferenclal camb[ari_ '

O_tros gastos :
TotaE leerenc;al Cambian
Gastos Fmancneros i

EEXCESO DE. INGRESOS SOBRE. EGRESOS

| 9 783 366':;'{

".(7 469 564)'j

inéiéébé'yf*

36902803

© Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



__S:OClaCIO!’I Empre a'rlal para el Desarro!lo
-~ Estados de Cambios en el Activo Neto - :
~Por los afios termmados el 31 de d:clembre de 2017 v 2016 L

’(CJfras expresados en colones costamcenses)

Excedentes' o

s_aldo al 30 de dsc:emb’re de 2015.(1_5 meses) [ '-5"3;_3,74_-.961 ¢ _13 374, 9613
.:.':Excedente de! pertodo 2016 o _ . 9 104 808'1

Saldo al 31 de diciembre de 201’6 _ .
';_ Excedent 'del persodo 2017 G e 3 803 -.536 902 803

':":Saldo a[*31_ de dtclembre de 2017 59382571 | 59_382 571 : :._

© Las nolas acfuntas son pate grante delos estacos nancieros




et -_.:ASOCIaCIf)!‘I Empresartal para el Desarro_ilo o

-':_'_Est_adqs de Flujos de. Efectwo

36_902 803 ¢
4488592

| (1580730
(7.304.006):
. 3.866.280

(7700208
'-'113;690 299

76.458.141

@ "370'681);

(2.258.811)

57.950.055

. Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

388.067.332

284,004,935

357950955




o '-'__;Asocna(:lon Empresarlal para el Desarrollo
Notas a los Estados Financieros - e
Por'los_ anos termmados el_ 31 de d|c1embre de 2017 y 2016

'- "_(Crfras expnesadas en colones co 'arncenses) i

1. lnformac[on de la asociaclon o _ S Y
La Asoctaclén Empresarlal para e[ Desarrol[o (en adelante enommada como “AED”) es una entlclad .

i Los estados fmanc;[eros han-_sndo preparados de acuerdo con Ias Normas Internacmnafes de 1nformac:on
' _ananciera (NI!F s) promulgadas por et Conse;o de__;-Normas Internacxonales de Contabllldad ("EASB“ por

Los: estados financieros .fueron preparados 'sobre.la: base. de ‘costo historico,. excepto el ‘efectivo,
.__equwalentes de: efectlvo y las. inversiones: en: mstrumentos financieros que:se. ‘presentan a su. valor"
_ _razonable yl las cuentas por cobrar que se presentan a sl valor_de recuperamén Los estados financieros

:2-3 -Estimamones contab"fes
La preparacmn de estados_z-fmancleros de_'_'confbrmldad con. Normas _Internacmnaies de informacmn

; -p_aswos ala fecha de Eos estados fsnanc[eros Los resultados fina!es pueden _dlfenr de las est:maclones
--:_-'ongmalmente reglstradas y cuatquler ajuste que se onglne _con respecto ala estlmamén orlg[nal_ se.
: ; del pe G - _

s :._fmanmeros

8 NIIF16 Arrendamlentos Presentacion — Ehmmacnon Ia
- lcontabilizacién de arrendamiento operativo Reconoce los
arrendam:entos supenores a 12 meses -

-__Ahontmuac;én se -.muestra un cuadro con !as nuevas normas contables emlttdas por el Comute de_:-'_.. =
Normas fnternacwnaies de: Audltoria (IASB: por sus S|gias en: mgles) -asf’ como ias modlflcaciones e

S interpretaciones de normas de contabilidad existentes y su fecha de vigencia y que la Administracién o

. .de’AED ha conS|derado que pueden tener Impacto sobre Ias cafras v dtvulgacwnes en los estadosi_“:_-_;‘

' Fecha de’ wgencia, efectwa
para los penodo anuales que
imcnen en o des ués de

Descrlpclon dela Norma L nic - Sl




- INIIF 15, ingresos procedentes de: contratos con cllentes

-.j-Asoclaclon Empresarlal para el Desarrol!o
Notas a los Estados Financieros - b RGO
.':__;Por [os anos termmados el 31 de dwaembre de 2017 y 2016

_':(Cffras expresadas en colones costamcenses)

_ _Fecha de v19encaa, efectlva

B 5 para los’ perlodo anuales que ¥
i P ---Descngcwn de Ia Norma mlmen enodespuésde: -

"f__'-'NIIF 9 Instrumentos Financieros e I ) de enero de 2018 S

reconocimiento de. | ingresos se reance de tal manera. que _
retrate [a transferenma de b:enes o serv:cfos para el chente S 1 cle enero' e 2018

"'Las nuevas ___ormas y Ias modmcac;ones a normas: exastentes descrttas anterlorme_nte 'no tuweron__
ectos SIQmﬁcatwos en Ios esiados fmancreros de AED al 31 de d;crembre de 201 'y 2016 Ta_mpoco :

Los regllstros contables de AED sema ienen en colones costamcenses moneda que ia admmlstracwn :
“ha definido.como sumoneda func:lonal debldo aquelos prmclpales fiu;os de efectivo de sus actividades
:f-.-'fde operacnon se denomman y efectuan en dlcha moneda Esta moneda tamb:en es 1a de _ reglstro. :

o} descuento en ia adqwsmion e 1nc!uye Eos costos de transacc;on y honoraraos que son parte mtegral del- g

metodo de la tasa de mteres efectlva

e f-Va!or razonable EI vaior razonab[e de un actlvo que es negomada en un mercado fmanmero orgamzado.._ S
" es determinado por referencia ‘a precios cotizados ‘en ese mercado financiero para. negoctaclones_'_“ B
_realizadas a la fecha del estado de situacion financiera. Para. aqueilos activos para los que no existe un -

-~ “mercado financiero activo, el valor razonable es determmado utilizando - técnicas: de valuacion. Tates'____ B

~ técnicas incluyen, transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y. debidamente mformadas_- S

. que acttien en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro mstrumento
i __'fmanmero sustancnalmente seme}ante y eE descuento de ﬂLIjOS de efectwo u otros modelos de valuacuon i
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or. Ios anos termlnados el 31 de’ dlclembre de 2017' y 2016

: (C:fras expresadas en. colones.costamcenses)'f

j_corto piazo altamente Ilqwdas cuyo venc;lmlento es. |gua! o menor a tres meses desde su fecha_def
j‘_: jadqwssc;on Estos actlvos fi nanmerosf stan valuados al valor razonable con CambIOS en resultados 'a__a:

:Los actsvos fmancaeros adquur[dlos con el proposato de negoclarlos en un futuro cercano se mcluyen en::
los. estados financieros. como activos financieros al valor razonable con cambios. en resultados, sin
deduc&r Eos costos de transacclon en que s pueda mcumr en su venta o dlsposmson Estos ac_:tlvos o

S .contractua[es

Lo . : resultados del ano en que ocurre

indicadores de que los deudore estan experimentando ssgmﬁcatwas'_dlffcultades_-_fmancleras :'"retrasos_

. enelpago de intereses 0 pagos del prmcapal la probabilidad de que tales deudores se encuentrenen = -

o un proceso de guiebra U otro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacién md:que que hay_ 5

una. dlsmmucmn estlmable en Ios flu;os de efectlvo de la: Asomacnén ':provementes de mcumpilmsentos 3

' "'_'-Cuando AED determlna que se ha mcurndo en pérdtda por detenoro en e! valor de Ios acttvos f nanmeros ﬂ o

- "__"reglstrados al costo amortizado, estima elimporte de la pérdida como Ia diferencia entre el :mporte enlibros =~

: - del'activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados con la tasa de interés efectiva - i:_
A -orlgmal del activo financiero, deduce ia pérdlda de valor regzstrado dei acttvo y reconoce ia pérdlda en los. S

e Ss en un penodo subsecuente el lmporte de la: pérd:da por detertoro dlsmmuyera' y: puede ser'."*:‘ N

"""3.*-objetwamente relacionadocon un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por: .

S deterloro €s. revertida Reglstrada Ea reversmn el :mporte en i[bros de Ios actlvos fmanmeros no excedera_ .:'
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Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en colones costarricenses)

el importe amortizado original. Cualquier exceso en el importe amortizado original derivado de la
reversion, se reconoce en los resultados del afio en que ocurre.

h. Baja de activos financieros

Estos activos son dados de baja cuando son recuperados, cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando se transfiere el activo y se han cedido los
derechos contractuales de recibir flujos de efectivo, desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero, o bien cuando se transfiere el activo financiero pero se retienen los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero y se asume la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, sin retener los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

i Mobiliario y equipo de oficina

Estos activos se contabilizan originalmente al costo de adquisicion. Con posterioridad al reconocimiento
inicial se contabilizan al costo de adquisicién menos su depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro, si la hubiese. Estos costos incluyen el costo de reemplazo de componentes del equipo
cuando ese costo es incurrido, si retine las condiciones para su reconocimiento.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no retinen las condiciones para su reconocimiento
como activos se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada tipo
de activo y se registra en los resultados del periodo en que se realiza. El valor residual de los activos
depreciables, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion son revisados periédicamente por AED y
son ajustados cuando se considere pertinente.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas actuales se presenta a continuacion:

Vida util

estimada
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipo de cédmputo 5 afios

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de activos fijos se incluyen en los resultados del
afio en que se realiza la transaccion.

j- Deterioro de activos no financieros

AED efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros de sus activos
de larga vida para identificar disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los
valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede
el importe recuperable, AED valta los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe
recuperable. El importe recuperable se define como la cifra mayor entre su valor razonable menos los
costos de ventas y su valor de uso. Los ajustes resultantes de la aplicacién de estos procedimientos de
valuacion se registran en los resultados del afio en que se realizan.

10
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“Notas a los Estados Financieros =~ -~ = - SRR
.:.Por Ios anos term"]ados et 31 de dlclembre de 2017 y 2016 g :_._:._:. LR

2 (C:fras expresadas en_co!ones costamcenses)

'_ Pas:vos fmanmeros

:AED reconoce sus __|vos fmanmeros mac;almente a 'valor razonab[e mas Ios costos d;rectamente%
ik ‘atribuibles a la transaccién, ‘Despues: del reconocimiento inicial, os paswos flnancieros son medldos a[ b
- costo amomzado utallzando | metodo dela tasa de mterés efectiva, . '

Baja de pas;vos fmanmero.ﬁ

E_ _tos paswos son dados e baja cuando Ia obhgacrén ha SldO pagada -o_cancelada ‘0 blen c_ ando su.
-exigencia: haya expirado. :Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro: pasivo | financiero, AED -
‘cancela el pasivo ortgmal y-reconoce un huevo pasivo flnanciero Las dlferenclas ‘que puedan resultar
;_de ta[es reemplazos son reconocudas enlos resultados del afio. en que se mcurren -

La [eglslacnﬁn iaboral costarricense estab!ece que.un 3% de los saiarios pagados a ios empleados debe'
ser aportado_a fondos de pensiones. administrados por operadoras de. pensiones. complementanasf
independientes.. AED. efect(a esos aportes ‘sobre los salarios. mensuales pagados a sus empleados y-
‘no tiene mnguna-obllgaclon adicional por.la administracion de. dlC 108 aportes ni por tos a tlvos del fondo,
'-- Ta!es.'aportes son reconoc:ldos como gastos en el momento enquese -reahzan :

la. Ieglsia i6n laboral costarricense establece el pago de un auxilio de cesantia a los empleados, en =

__f"_'.-'.caso de mterrupcnon laboral. porjubllac:lon muerteodespldo sin causa justa. Esta cesantla sedetermina -
2. de acuerdo. con la antlguedad del. empleado y hasta un maximo ‘de 8 afios. Es pol:teca de’ AEDj_i' .

___-'__--}.._.prows;onar una. pormén 'simbdlica del ‘gasto: por: cesantia 'y registrar.los - pagos’ efectuados | por:
S 'prestacmnes Iegales con cargo a d;cha prowsuﬁn y el resto Sl Ios hublere como gastos del penodo ST

Reconocnmtento de los mgresos

AR :Los mgresos de AED se orig:nan prmcapalmente por membre5|as y. proyectos tanto por personas ftsmas s
g '____como juridlcas Eos mlsmos son reconocndos cuando se cumplen Eas mgunentes condlclones
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- Notas alos Estados Financieros S _
Por los anos termmados el 31 de dlclembre de 2017 y 2016

Los mgresos por membres&as y proyectos con: un destmo espec;f;co o sm un destmo especiflco 80N
~registrados como un ingreso diferido en el momento en que se realizan, y reconocidas en los resultados
- de operacion en el momento en que los desembolsos: correspondlentes se realizan con base en los
~informes de: ejecuclon o:avance de cada’ proyecto El avance de cada proyecto es determinado por la
- gerencia ylos lideres de cada proyecto El'uso de los recursos.es establecldo por. med;o de un convemo
: Qo contrato entre las partes mteresadas - )

- 2 lngreso po__ _ ntereses

Los mgresos por mtereses que provnenen de tos equnvaientes de efectivo y de Eas cuentas bancarias i

i estadoumdenses

o (2874783) (11222000) o

'3-’;.'P03|0|én monetana neta denomlnada

délares S Ceinn i
e 402 208 ¢ 1_67_'_.-.'09_2;682
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Notas alos Estados Financieros = SR e
Por Ios anos termmados el 31 de dlclembre de 2017 y 2016 :' S R

(Cffras expresadas en co!ones costamcenses)

S Efectlvo en cuentas bancarsas en colones costamcenses . 1'6' .3'5’!' 765

Efectivo en cuentas. bancanas ‘en ddlares estadoun[denses ©.102.828.001 99,758 619 |

Equivalentes de efectivo a la vista, en colones cost rncenses : 9. . 163 193 508_?} :
‘Equivalentes de efecnvo ala wsta”’en délares . - - el e
:-estadoumdenses

L ondo de. caja chlca_

Cuentas por cobra

Cuentas por cobrar a asoclados (A)
Cuentas por. cobrar a cotaboradores

Disminudlones (57583 (157583)

_{)epremaclon y amortlzamén acumu]ada:*-.’f':." i

o muments | (98050)  (3820887) (415763) @ 343700)---_-‘!-“?

e ‘saldoal 30 de dlclembre de 2016 S ¢ 607070 ¢ 9404, 270 ¢ e ¢ 10,011, 340_'

i : -_’_“-Depreclacién y amortuzaclén acumulada':._. 5 S
coonak Aumentos.o - s 3-(182 78?) (4 305 805)
i "Saldo al 30 de dlmemhre de 2(}17 Liag i

 mews 2-2_5.8,-.81.1 2268 eﬂ_”‘

(4 488 592)
424283 ¢ 7357276 ¢ ¢ 7781 559'_':




.'Asoctaclon Empresanai para eE Desarrollo
~ Notas a'los Estados Financieros .~~~ e
Por los afios. termmados el 31 de. dlclembre de 2017 y 2016

: --(C:fras expresadas en colones costarncenses)

__ _"uentas por pagar

- <. "Cuentas por pagar a proveedores _ L g4 .
S ;_{United Way (membrema) i b o 11 222 ooo_
. Oftras. cuentas por pagar (A) . : .] 1. 5 754 368'1j

Saldo de operacnén de Ia enhdad

ingresos por membresuas (donacnones) e ¢301 533, 056¢452023524
""-'-.:--ingresos destmadosaproyectos . 506 820 835 . 268.414.817
R e ¢ 808353891 ¢ 720438341
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en colones costarricenses)

12. Gastos de operacién

2017 2016
Remuneraciones y cargas sociales ¢ 332.328.912 ¢ 328.936.471
Servicios profesionales 283.556.617 244.822.181
Viaticos y kilometraje 41.585.246 43.472.743
Capacitaciones y reuniones 6.102.649 1.435.038
Alquileres 34.131.720 30.640.940
Membresias 16.188.316 18.940.455
Papeleria y tiles de oficina 1.979.143 2.570.900
Eventos 36.039.290 30.377.038
Depreciacion 4.488.591 5.085.602
Comunicacién y telecomunicaciones 10.417.431 5.695.546
Servicios publicos 3.924.010 4.526.492
Mantenimiento y reparacion 2.211.298 2.431.809
Seguros 977.956 2.091.558
Asamblea anual 994.044 646.573
Otros 4.179.407 891.696

¢ 779.104.630 ¢ 722.565.042

13. Impuesto sobre la renta

De conformidad con la Ley y el Reglamento del Impuesto sobre la Renta, en su articulo No. 3 (inciso ch) y
6 (inciso g), las asociaciones sin fines de lucro calificadas de utilidad ptblica se encuentran exentas del
pago del impuesto sobre la renta.

AED fue declarada como asociacion de utilidad plblica desde el 15 de enero de 2013, de conformidad con
la publicacion del Decreto Ejecutivo No. 37408-JP en el Alcance Digital No. 8 a La Gaceta. Las donaciones
hechas por terceras personas a AED, son consideradas por las Autoridades Fiscales como gastos
deducibles para efectos de determinar su propio impuesto sobre la renta.

14. Gestion de capital

La politica de la Administracion es mantener una base sélida de capital, con el fin de que los asociados,
los acreedores y el mercado en general, mantengan la confianza y se garantice el crecimiento futuro de
AED.

El objetivo de la administraciéon es obtener el mayor nimero de donaciones que garanticen que los
proyectos puedan llevarse a cabo. Durante el ejercicio econdmico 2017, AED establecié Gnicamente
dos categorias de membresias: US$6,000 anuales de membresia general y US$2,500 de membresia
anual para PYMES.
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snstrumentos fmanc;eros y a otras actrwdacies que esta efectue Ademas; este rtesgo puede surglr de la
incapacidad de AED para vender rapldamente uh activo por un importe cercano a su valor: razonable.
AED admmlstra este rtesgo controlando estrtctamente su: presupuesto mantemendo paswos po' '
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. efectivo. que generan mtereses a tasas de mercado, por lo tanto, esta sujeta ala fluctuacion de las tasas G S
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Rtesgo de t:po de camb:o

_AED esté expuesta al nesgo por tEpO de camblo cuando ios -valores_de sus actwos y paszvos dependen' e
“idel t!po de cambio. vigente en el mercado financiero. El riesgo de tipo de cambio depende de Ia posicion. -
" neta‘en moneda extranjera de AED: (Nota 5).En general el'riesgo de. tipo de: cambio se derivade los .
" cambios que: pueden ocurrir en los resultados de operacion, debido a cambios mesperados en los tlpos .
de cambio relacionados con los activos y. pasivos. monetarios expresados en monedas extranjeras ala’
fecha del estado de situacion financiera. AED administra este riesgo evaluando pertodlcamente la -
evolucion de los tipos de cambio de mercado en conjunto con las tasas.de m_te_res de lainversionen. ... -
dolares para tomar las demswnes que mejor 'Ie COnvengan a--‘la entldad ‘con'la fmalldad de -prever Yo
mlmmlzar este rlesgo- fres i : ' & ' Ll

16 Instrumentos fmancleros :
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- 26. 069 489
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